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DPA Gestion Privée

Un fonds patrimonial de nouvelle génération

DPA Gestion Privée est un fonds d’investissement (FCP) destiné à des investisseurs 
particuliers prudents qui souhaitent obtenir dans la durée un rendement significativement 
supérieur aux contrats d’assurance-vie en euros, au prix de risques maîtrisés. 

DPA Gestion privée se différencie de la gestion traditionnelle par la large diversification
de ses placements, une gestion réactive de l’allocation d’actifs et un souci permanent de 
transparence sur les perspectives à moyen terme de rendements et de risques pour les 
investisseurs.

Les performances du fonds depuis sa création en décembre 2006, dans un contexte de 
marché très difficile, soulignent les mérites de cette approche originale.  
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Une large diversification des placements. 

DPA Gestion Privée est investi en actions et obligations émises dans les principaux pays de 
l’OCDE. Le fonds gère activement le risque de taux de change associé aux placements 
effectués à l’étranger : si la devise du pays est jugée surévaluée, le risque de change sera 
entièrement couvert. En revanche, le fonds accepte une exposition à certaines devises 
quand celle-ci paraît bien rémunérée. Par cette approche, le fonds bénéficie pleinement 
de sa diversification internationale sans s’exposer  pour autant à un risque de change 
injustifié. 

Le savoir-faire de DPA Invest en matière d’allocatio n d’actifs. 

L’allocation d’actifs est le terme employé pour décrire le processus de répartition d’un 
portefeuille entre grandes catégories de placements (actions et obligations des différentes 
zones géographiques). On parle de « stock-picking » pour le choix précis des différents titres 
(par exemple Renault versus Peugeot).  

Conseiller de grands investisseurs institutionnels, DPA Invest a depuis sa création en 2000 
une approche dite « value » fondée sur une analyse approfondie de la cherté des différents 
placements.  DPA Invest a ainsi développé des outils d’allocation d’actifs réactifs qui tiennent 
compte des cycles de sur/sous-évaluation sur les différents marchés. Ces outils permettent 
de constituer des portefeuilles adaptés à l’horizon de placement et au souci de 
sécurité des différents investisseurs. 

La sélection de supports d’investissement performan ts. 

Une fois l’allocation d’actifs définie, DPA Invest sélectionne les supports d’investissement 
pour maximiser le rendement dans chacune des catégories de placements du portefeuille. 
En ce qui concerne les actions, DPA Invest évite le stock-picking et investit dans des 
OPCVM, indiciels ou autres, qui assurent une exposition efficace aux catégories d’actions  
concernées.  

La gestion fine des expositions et le souci d’utiliser des supports parfaitement liquides 
conduit aussi à intervenir sur les marchés de produits dérivés.  
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Un couple risque/rendement attractif depuis la créa tion du fonds fin 2006.

Au 30 mai 2008, DPA Gestion Privée progresse de 6,0% depuis la création du fonds le 5 
décembre 2006 en dépit des turbulences observées sur les marchés financiers. Cette 
performance se compare très favorablement à celle obtenue en moyenne par les autres 
fonds diversifiés actifs sur l’ensemble des marchés internationaux (qu’ils soient « prudents »
ou « équilibrés »). Elle s’explique par la réactivité des allocations d’actifs. 
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Une volonté de transparence sur les risques et les r endements.

L’allocation d’actifs de DPA Invest repose sur l’analyse permanente des rendements à
long terme attendus sur les différentes classes d’actifs. Cette approche prospective 
permet aussi d’évaluer le rendement globalement attendu sur le portefeuille aux 
différents horizons, ainsi que les incertitudes qui accompagnent cette évaluation. 

Ces évaluations sont revues à l’occasion de chaque r apport de gestion 
trimestriel . Les aléas de marché sont alors analysés et mis en perspective quant à
leurs conséquences sur les performances futures du fonds. 

Ainsi, la forte baisse des actions au 1er trimestre 2008 a amélioré sensiblement les 
opportunités de placement pour l’investisseur à long terme et conduit plutôt à revoir à la 
hausse l’objectif de VL à un horizon de moyen ou long terme (aux conditions de marché
de fin mars 2008, le rendement moyen annuel attendu est un peu supérieur à 8%* d’ici 
fin 2016, avec environ une chance sur 20 d’obtenir un rendement moyen annuel 
inférieur à 4,5%*).

*Les résultats présentés ici et dans les rapports de gestion trimestriels de DPA Gestion Privée résultent 
de l’utilisation d’outils de simulations statistiques tenant compte des risques sur les différents actifs aux 
différents horizons. Ces simulations fournissent une estimation du rendement que peut espérer (au sens 
statistique du terme) un investisseur compte tenu des primes de risques sur les différentes classes d’actifs. 
Ces simulations de rendement sont fournies pour éclairer l’investisseur sur les perspectives de rendement 
à terme de DPA Gestion Privée. Elles ne constituent en aucun cas une garantie donnée par DPA Invest
aux détenteurs de parts du fonds.

Modalités de fonctionnement (voir prospectus AMF)

• Structure Juridique : FCP
• Gestionnaire : DPA Invest
• Dépositaire : BNP Paribas Securities Services
• Valorisateur : BNP Paribas Asset Servicing
• Date de création : 8/12/2006
• Devise de comptabilisation : Euro
• Valorisation : Hebdomadaire, le vendredi.
• Affectation des résultats : Capitalisation
• Diffusion de la VL : www.dpainvest.com.
• Droits d’entrée maximum : 1% dont 0% acquis à l’OPCVM
• Droits de rachat : Néant
• Frais de gestion fixes : 1,10%
• Frais de gestion variables : 25% de la surperformance au-delà d’EONIA + 3%
• Souscription initiale minimum : 1 part entière
• Transmission des ordres: avant 10h le jeudi.

DPA Invest, Société de Gestion 
SAS au capital social de 2 000 000 Euros 
N°d’agrément de l’AMF GP-06000030
10 rue des Moulins 75 001 Paris


