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Politique de vote en Assemblées Générales de DPA/ést

Présentation

DPA Invest est une société de gestion de portédeaniréée par 'AMF en 2006 qui ne geére, a
ce jour, qu’'un fonds d’investissement, destiné @palement a une clientéle de particuliers,
DPA Gestion Privée.

Dans la gestion de ce fonds, DPA Invest procedesaallocations entre grandes classes
d’actifs a partir d'analyses macroéconomiques entjtatives. Des lors, comme indiqué dans
son prospectus, ce fonds n’est pas directemenstingans telle ou telle action mais a une
exposition indirecte & des indices boursiers parinleestissements en Futures ou ETF.

Le fonds DPA Gestion Privée peut, par ailleursesiir dans des OPCVM Actions. Dans ce
cas, DPA Invest est attentive a la politigue deevaddoptée par les sociétés gestionnaires de
ces fonds.

Dans ce contexte, la définition d’'une Politique dete est un exercice sans application
pratigue. Néanmoins, en conformité avec larticl#4-300 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers portant sur bimhation l1égale que doit délivrer chaque
société de gestion sur I'exercice des droits de,MOPA Invest a regroupé dans ce document
les principes qu’elle envisagerait d’appliquer esdin était. Ces principes pourraient toutefois
étre modifiés si DPA Invest venait a détenir, avérs des fonds gérés, des actions en direct.

Organisation de I'exercice des droits de vote

A ce stade, la société de gestion ne dispose péguiges de gérants et d’analystes
« Actions » qui pourraient étudier les résolutipnisentées par les dirigeants des entreprises.

Des lors, le vote est décidé par le(s) seul(s)mades fonds concerné (s) par la valeur
faisant I'objet d'une assemblée générale des audioes.

L’équipe Middle-Office a pour mission de communigae dépositaire la décision de vote
ainsi que la quantité de titres concernés.

! En théorie, ce fonds pourrait aussi acquérir parier » c'est-a-dire l'intégralité des titres casgnt un indice
pour les gérer ensuite passivement mais une liéien n’a jamais été envisagée opérationnellement



Principes déterminants les cas d’exercice des dreitle vote
La société de gestion applique les principes stsvan

* L’exercice des droits de vote s’effectuera syst@quatment dés lors que la société de
gestion, au travers des OPC qu’elle gere, détigpldisade 3 % du capital ou des droits de
vote d’une société francaise.

 En deca de ce seull, la société de gestion posirelle le juge souhaitable, utiliser son
droit de vote.

e Dans le cas de sociétés étrangéeres dans lesgeldfiektiendrait, au travers des OPCVM
gérés, des actions, la société de gestion décilietaxercice ou non des droits de vote.
Elle le fera en prenant en compte (1) I'intérét mhe®stisseurs a voter sur les résolutions
présentées en Assemblée, (2) la difficulté a éficemé en temps et en heure de la tenue
des assemblées et du contenu des résolutions @ésdil) les colts administratifs en
occasionnés et (4) la nécessité de blocage des str une durée trop longue, qui peut
conduire a manquer des opportunités de marcheés.

Pour information, la société de gestion n'effechss de cessions temporaires de titres.

Principes de la politique de vote

DPA Invest a pour activité principale I'allocatientre grandes classes d’actifs et ne pratique
pas la sélection de titres. En conséquence, elfgowde pas a une analyse fondamentale de
ces valeurs ni a 'analyse des décisions prisefepaanagement de ces sociétés.

Des lors, si elle était amenée a investir sur tali¢elle valeur et & exercer un droit de vote, la
société de gestion prendrait notamment en comptedeommandations de I’Association
Francaise de Gestion (AFG) dont elle est membre.

En particulier, la société de gestion soutient fimgipe « une action, une voix ». Toute
modification statutaire respectant ce principeiajog les standards de bonne gouvernance -
notamment sur la présence de membres indépendarBormseil d’Administration - et le
respect des droits d’'information des actionnaie¥s sccueillie favorablement. Au contraire,
un refus sanctionnera toute résolution instauraatlimitation des droits de vote.

Par ailleurs, la société de gestion étudiera avecwgilance particuliere pour les sociétés
concerneées :

- les émissions d’actions sans droit préférengesouscription pour les personnes déja
actionnaires ;

- les mesures anti OPA

- les émissions de titres donnant accés au cagitarofit exclusif d'une catégorie
d’actionnaires entrainant de ce fait une diluties dutres actionnaires.

- 'approbation des conventions réglementées.



Conflits d’intéréts

DPA Invest, société de gestion indépendante endétpar ses dirigeants, n’a aucun accord
capitalistigue avec d’autres établissements etrmoient avec des établissements financiers
aux activités multiples pouvant étre a 'origineadmflits d’intéréts.

Par ailleurs, le Reglement Intérieur de DPA Inwesimet tous les collaborateurs de la société
a des réegles strictes de déontologie concernampl@sations sur les marchés financiers a titre
personnel. Les collaborateurs déclarent chaqueeal@sécomptes titres ouverts a leur nom,
avec un tiers ou sur lesquels ils disposent d’'uneyration. Sauf autorisation préalable, ils ne
peuvent investir que sous forme d’OPCVM. Ces opmrat font I'objet de contrble a
posteriori de la part du Responsable du Contrdkre et de la Déontologie.

Dans ce contexte, la société de gestion pensenrabtement étre a I'abri d’éventuels conflits

d’intéréts susceptibles d’affecter le libre exeecdes droits de vote. Si, toutefois, un tel

conflit venait a apparaitre, il donnerait lieu apsentation au RCCI de la société de ses
tenants et aboutissants du conflit, en décrivanamment la fonction des collaborateurs

impliqués dans le conflit et les autres partiesngnée a ce dernier. La décision finale en

matiere de vote serait alors prise par le Présidenka société de gestion sous réserve de
validation du choix par le RCCI.

Mode d’exercice des droits de vote

DPA Invest exerce ses droits de vote par correspmelou par sa présence aux assemblées
générales.

Pour ce faire, les gérants effectuent une demaadmade d’admission aupres du dépositaire
(BPSS) ou vote par correspondance via les serdie&PSS.
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Ce document peut étre actualisé a tout moment |pgk Divest. Il est disponible sur simple
demande a DPA Invest, 10 rue des Moulins 75 00t Pa



